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a crisis del Golfo Pérsico y los

erriticos movimientos del pre-

cio del petrdleo que estamaos vi-

viendo, han vuelto absoluta-

mente imprescindible un ajus-

¢ econdmico que va se veia coma inevita-

ble hace muchas meses. En pocas palabras,

| una subida de precios tan fuerte del barril

I de petréleo como la que estamos registran-

do, no significa otra cosa que una transfe-

rencia real de renta a los paises cxportado-

res de crudo; o lo que es lo mismo: que ca-

si de la noche a la manana nos hemos en-

contrada con que somos amenos ricos. En

el caso de la economia espaflola, esia situa-

cion se agrava considerablemente, dada

nuestra elevada dependencia del petroleo y

s desequilibrios bdsicos de precios, balan-

za de pagos y déficit miblico neutral que
continuamos padeciendo.

UNA CRISIS
ECONOMICA
MUY GRAVE

Por Guillermo Cid Luna

Claudio Aranzadl.

No es mi intencion sostener, en este caso
conereto y ante sus elevados costos econd-
micos y sobre todo sociales, que «no hay
mal que por bien no vengan. Pero si es la
ocasion de recordar que cuando las cosas
van mal, se distinguen con toda claridad,
especialmente por los responsables de la po-
litica econdmica, los efectos negativos de
una coyuntura internacional adversa sobre
la economia espariola; y si bien se admiten,
al menos, la elevada iasa de inflacion y cl
preocupante nivel de déficit corriente, se i
lencia la parte considerable que tiene en esta
situacion la equivocada politica econdmica
que, afio tras afio, han venido practicando
los gobiernos socialistas. Los razonamien-
tos econdmicos del Gobierno no pueden
cvitar, aun reconaciendo los desequilibrios
de precios y sector exterior, que ha sido el
choque petrolifero el que nos ha enfrenta-
do a un ajusie econdmico inaplazable.

Nos enconiramos ahora, a grandes ras-
205, con la otra cara de la moneda de la que
estuvimos presumiendo a mitad de la déca-

da pasada, especialmente a raiz de las me-
didas del Plan Boyer de 1985. En torno a
aquellas fechas y en los afies posteriores,
la combinacién de una politica monetaria
«casi siempre restrictiva, la moderacion sa-
larial que se consiguid en algunos afos y,
sobre todo, la impresionante caida de los
precios del petrleo, permitieron iniciar un
camino descendente cn | i
Ja recuperacion del equil
tas exteriores, hasta el punto de conseguir

PRESUPUESTOS CONSOLIDADOS DEL ESTADO, ORGANISMOS AUTONOMOS,
SEGURIDAD SOCIAL Y ENTES PUBLICOS
GASTOS CONSOLIDADOS (Millones de pesetas)

1990 1991 91-90
GRUPOS DE GASTO | ‘ & ‘ T ‘
[ telosdits | mbenat Tdomith | Gumwal | beakews | womw |
|. Gastos de personal 3074435 161 3.388.449 149 34014 102
Il. Gastos en bienes corr. y servicios 8331919 44 889.755 41 55.806 67
lil. Gastos financieros 1.466 965 77 1.945,299 i T8.334 53
IV. Transferencias comientes 10.152.983 31 11.044.51 493 801.55 88
| | Total corrientes 15.528.282 812 16.868.024 [1F] 1.339.742 86
| [ Wi Inversiones reales 1475208 77 156200 | 72 7061 54
VIl Transferencias de capital 753570 38 B03.024 37 40514 66
Total de capital 228,758 17 2358293 15 129475 58
TOTAL no financieras 17.757.040 98 18.226.257 94 1.469.217 83
VIl Activos financieros 374.865 20 266,173 18 —108.692 —290
1X. Pasivos financieros 986,519 52 1097.234 48 93715 89
Total operaciones financieras 1473384 72 1.363.407 66 —a977 -7 i
TOTAL 19.130424 100.0 20.589.664 100 | 1450240 ‘

Fuente: Minislerio de Economia y Hacienda.
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algiin aflo superdvit en la balanza corrien-
te, y un crecimiento impresionante de la ta-
sa de inversion privada. Naturalmente, el
efecto positivo d.: la caida del precio del pe-
troleo y de casi todas las materias primas,
tanto en la evolucién de nuestros precios co-
mo de nuestras balanzas comercial y co-
rriente y de nuestras tasas crecientes de
aumento de Producto Interior Bruto, se vie-
ron todavia més favorecidas por un ciclo
de fuerie expansion econdmica en los pai-
ses de la OCDE —primero en Estados Uni-
dos ¥ luego en Europa ¥ Japén— y por los
efectos positivos de bajas tasas de inflacion
en es0s mismos paises. Tanto, que la me-
jora de la relacion real de intercambio en
un par de afos casi alcanzé un récord his-
térico.

Y aunque esto era evidenie, el Gobierna
socialista ponia siempre ¢l acento en cl
acierto de la politica econdmica espafiola y
o slo muy secundariamente en el efecto be-
- néfico de la caida de los precios de las ma-
terias primas y del favorable contexto in-
ternacional sobre nuestra economia, Aque-
Ila situacion, al contrario de lo que sucedia
en los paises mas desarrollados de la OCDE,
llevd a las autoridades socialistas a una si-
tuacion de autocomplacencia en los logros
de su politica y a un reforzamiento de las
tesis favorables al Estado de Bienestar, que
— ya habian sido revisadas pricticamente en
Y todos los paises que pretendiamos imitar.
g Naturalmente, la tinica mancra de plasmar
en la realidad esa ideologia socialista, no era

o Solchagt. | atra que la de encaminarnos hacia una par-
PRESUPUESTO DE INGRESOS CONSOLIDADOS ticipacién aceleradamente creciente del sce-
DEL ESTADO, ORGANISMOS AUTONOMOS, SEGURIDAD 1or piiblico en la economia espanola. As
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1m0 s6lo sc incrementa el gasto piblico
SOCIAL Y ENTES PUBLICOS PARA 1991 (Millones de pesetas) | | 1 38i0 s incrementa cf gasto piblico pa-

|
| =
Wy increm. ccondmica —bdsicamente industrial y
CAPITULOS | 199 | 1991 | gy bancaria— tardia y mal hecha, sino que s
| '| | opta por1a via de una participacién crecien-
T te del Estado en la sanidad, en las pensio-
L inpuestos diecics sy | 070EE | 8 || eenls cducacon yen busns part el
Il Impuestos indirectos i 5 T infraestruciura de comunicaciones. Coma
Il Tasas y otros ingresos | R L ejemplos casi comicos podemos recardar la
IV. Transferencias corrientes ‘ 663427 80.758 a7 «denteran que le producian al Gobierno
V. Ingresos patrimoniales 724630 821678 134 términos como «autopistass, «pantanoss,
Total comientes | 16597611 | 18.352289 106 «wembalsesn, wenergia nucledrs, elc.
VI, Enajenacian invers. reales 58334 42853 -85 |
VII. Transferencia de capital 167.561 265.219 583 Presion fiscal
Total operaciones de capital 225895 308.072 34 Coma era inevitable, esta politica de ace-
TOTAL operac. no financleras 16823506 | 18.660.361 109 lerado crecimiento del gasto publico exigfa
T 22322 | 185767 | —383 | otra no menos acelerada de aumento de la
QLA L L) - : presion fiscal. Ello dio lugar a gue consi-
| 17075828 | 18816428 102 ‘guiésemos figurar en los primercs puestos
T 2054506 | 17735% 137 de los paises de la OCDE en cuanio a rit-
iento de la presion fiscal y del
_ 19.130.424 20.569.664 78 g;:m piblico. Pero este proceso se vio
o de Economia y Hacienda. aflo tras ano, por un doble

NUEVA REVISTA - NOVIEMERE 1890 4




Club de Debates

fenémeno injusto y constitutivo de agravio
para la inmensa mayoria de los espafioles:
por un lado, que los incrementos de los im-
puestos directos recaian siempre con toda
su intensidad sobre las rentas del trabajo
POT cuenta ajena; y, por oiro, que la im-
presionante bolsa de fraude fiscal no sélo
apenas se reducia, sino que el Estado optd
por convertirse en su principal beneficiaria
mediante los Pagarés del Tesoro, dotados
de una opacidad fiscal practicamente com-
pleta. Es decir, a pesar del acelerado creci-
miento de los ingresos fiscales —que siem-
pre han desbordado en los Gobiernos so-
cialistas lo previsto en los Presupuestos—
¢l Gobierno no tenfa més remedio que re-
currir, regular y crecientemente, al endeu-
damiento publico para poder hacer frente
a un déficit que la marcha del gasto publi-
co hacia inevitable.

De esta obsesion por el Estado de Bienes-
tar, por ¢l gasto publico y por el efecio re-
distributivo de la imposicion directa vienen
buena parte de nuestros males de hoy. Cier-
1o que aumento considerablemente el ni-
mero de personas con derecho a pension;
que la cobertura del seguro de desempleo
fue aumentando; que la asistencia sanita-
ria se extendio a muchisimos espafioles; ¥
que ¢l nimero de alumnos que velan satis-
fechas sus demandas de estudio también se
incrementd. Pero no es menos cierto que la
calidad de la ensefianza se ha deteriorado
de un modo intenso, bien por la masifica-
<ién, bien por el descenso de preparacion
de buena parte del nuevo profesorado es-
pafiol; que mds de la mitad de los parados
espafioles contintian sin cobrar el segura de
desempleo; que la calidad de la atencion
médica ha descendido considerablemenie;
v que la pension media espafiola es mejor
no citarla para que no se nos caiga la cara
de vergilenza ante la que corresponde a ciu-
dadanos de paises desarrollados, al margen

nomia espafiola.

Precio

¥
»f

.+ o esta obsesidn por el
Estado de Bienestar, por el gasto
piiblica y por el efecto ndhmhuﬂvn
de la imposicion directa vienen buena
parte de nuestros males de hoy

tro de Economia se define como socialde-
mécrata liberal y que ¢l ministro de Indus-
tria no duda en afirmar que es necesario
acercarse a soluciones liberales. Nunca es
tarde si la dicha es buena. Ahora bien, otra
cosa distinta es el precio que tendremos que
pagar por toda esta década socialista. Los
sindicatos exigen fijar las tasas de aumen-
to salarial en funcion de la inflacion pasa-
da. El Gobierno acaba de presentar un pro-
yecto de Pre:upu:slus para 1991 en ¢l que
el gasto total apenas crece por debajo del
PIB en términos nominales, pero con da-
tos tan llamativos como el que los gastos
de personal del Estado crezean un 10,2 por
100, los impuestos directos un 15,8 por 100
v los indirectos un 8,3 por 100. Ciertamen-

RESUMEN PROYECCIONES MACROECONOMICAS

[ CONCEPTOS

[ 1987 | 1988 [ 1989 | 1990 [ 1991

[ | Cuadro macroecondmico I
(% 4 anual) (')
Cansumo privade naclonal
Consuma plblico
Formacion bruta de capital fijo
Inwersidn en construccion
Inversion en bienes de equipa
Demanda nacional en stocks
Export. de bienes y servicios
Impart. de bienes y servicios
Producta interior bruto
PAB fm.in. ptas. corrientes)
| PIB (mm. ptas. 1986)

56 48 27
90 40 55 42 30
15| 42| 138 84

95! 128 133 110 60
22 w5 1 501 40
83| 69 bl 52 32
59) 57 14 38 51
28| w1 ws w08 57

Precios y cosles (% 4 anual)
Deflactor PIB
Consumo privado nacional
Relacion real de intercambio
Remunaracion por asalariado
(CLU de total de la economia

de que la prestacion de esos paises sea pi- Mercado de trabajo
blica o privada. Los hechos han demostra- Empleo total miles de pers) 11452
do que el Estado espaiiol es incapaz de aten- Incremento en miles E72)
der a esos servicias, a no ser que quiera se- Inciemento e % 21
participacion del sector pitblico en la eco- Desermgico (miles de pers)
Incremento en miles =4
Incrementa en % =01
Tasa desempleo 25
Los dos tltimos afios y especialmente los Sector exterior
Altimos meses —y no digamos ya la crisis Sal. Bal. Merc. (FOC-FOB)
del petrdleo— han arrojado datos mas que (mm. pts) —1489
suficientes para que la cerrazén de los so- En % del PIB =41
cialistas en su. politica econdmica comien- Sakio slerkor por o . plis) n
ce a cuartearse. Hoy estamos oyendo cosas En % del PIB —01 —12 —29) —37] -39
tan curiosas como que Nicolds Redondo ha- >
bla de la propuesta de UGT como de (] Pesetas consiantes.

propuesta «socialdemdcratas, que el mi
44

Fuente: INE y D. G. de Prevision y Coyuntura.
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te, la menor actividad econdmica afectard
a este ltimo porcentaje; pero no es menos
grave que el fraude en el IVA alcance un
30 por 100 0 que la recaudacion vuelva a
salvarse por una prevision de aumento de
los ingresos per IRFF del 17,5 por 100.
Esto quiere decir que en 1991 vamos a te-
ner, por primera vez en una década, un gas-
1 piblico que crecerd por debajo del PIB
en términos nominales, pero también que
se va @ incidir negativamente ¢n la capaci-
dad de ahorro de las familias al continuar
con un IRPF que no aportard ningun esti-
mulo nueva en favor del ahorro y en contra
del consumo. Al misma tiempo, se preten-
de reducir el déficit de caja no financiero
del Estado al 0,9 por 100 del PIB. Y este
objctivo ¢s, entre otros, el que nos parece
realmente dificil de conseguir. El porcen-
1aje de déficit previsto para 1990 iba a ser
similar al del ano anterior, es decir, en tor-
noal 1,7 por 100; pero oste-

PRODUCCION
| 18

1087 1888

1989 19
AL

riores prevén para finales del afio acutal un
déficit del 2,1 por 100. En otras palabras,

¢l gasto piblico comps sc cjecuta-
ri, pero los ingresos por IVA caern bas-
tante mas de lo previsto. Es légico, por tan-
to, plantear la duda sobre ¢l objetivo de
1991 cuando desde ahora se prevé un me-
nor ritmo de actividad econdmica y se re-
conoce ¢l elevado volumen de fraude —en
torno al 30 por 100— que padece el Impues-
to sobre el Valor Anadido.

No cabe duda que el Gobierno sacialista
se encuentra entre la espada y la pared, vic-
tima de su propia politica econmica y de
su resistencia a contener ¢l gasto plblico y
a llevar & cabo una reforma fiscal en pro-
fundidad. En el informe del FMI sobre la
economia espafiola correspondiente a 1989,
se hacia constar que los avances consegui-
dos en la reduccion del déficit piblico es-
paiol tenian un fuerte componente coyun-
tural, derivado de las fuertes tasas de cre-
cimiento de la recaudacion que, a su vez,
s debian a los levados ritmos de actividad
econdmica. Los técnicos del FMI seflalaban

que el déficit piblico espafiol, depurado de
esos factores, lo que denominan déficit neu-
tral, continuaba situindose en los mismos
niveles —en torno al 7 por 100 del PIB—
de 1986-1987. No sabemos si muy conscien-
temente o 0o, uno de los maximos defen-
sores del Estado de Bienestar y de la cre-
ciente participacion del sector piiblico en la
eoonomia espafiola —aunque premiado con
poco éxito en su justa y decidida lucha con-
tra el fraude fiscal— el secretario de Esta-
do de Hacienda, Borrell, reconocia a fina-
les de septiempre 1a gran dificultad para re-
ducir ¢l gasto piblica en Espaiia.

Su razonamiento resulta impecable aun-
que le conduzea a caer en su propia tram-
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gasto del sector publico cspaﬂol W lBe
guridad Social y a las Administraciones Lo-
cales y Autondmicas; otro 20 por 100 s¢
destina bdsicamente a pensiones y desem-
pleo. Por tanto, el Estado solo puede ac-
tuar realmente sobre un 32 por 100 del gas-

1o, que es el que va destinaclo a educacitn,

PREVISIONES 2]
2

a que se refiere Borreli estan incluidas las
inversiones reales en transporte y comuni-
caciones.

Gastos del Estado

Qué va a suceder cn el corio plazo con
las principales variables econémicas espa-
fiolas? No es facil decirlo en estos momen-
10s. Si se puede afirmar con seguridad, por
el contrario, que la inflacion va a aumen-
tar en los proximos meses, que los déficit
comercial y corriente van a seguir ¢l mis-
mo camina, que el déficit del sector pibli-
0 va a ser superior al previsto y que las ta-
sas de crecimiento econdmico y de creacion
de empleo se van a resentir. Lo dificil es
concretar las cifras para cada variable eco-
nomica. El lector encontrar en los cuadros
adjuntos los datos previstos por el Gobier-
no para las principales magnitudes macroe-
conémicas: produccion y demanda, precios
y salarios y mercado de trabajo. La prime-
ra duda surge respecto a si el PIB espafiol
crecerd en ¢l afo actual un 3,5 por 100 Las
opiniones de los analistas econémicos estin
divididas y algunos estiman que no sc lo-
grard alcanzar ese porcentaje de crecimien-
to. Pero aun en el caso de que se alcanza-
se, las causas estarian lejos de ser las con-
venientes.

Seria muy positivo, por su efecto estabi-
lizador sobre la tasa de inflacian, que el
consumo privada creciese un 4 por 100, re-
gistrando asi una caida de 1,5 puntos so-
bre el afio anterior. Lo mismo habria que
decir de la evolucién del consumo piiblico,
aunque en este caso las dudas sobre la re-
duccion de su tasa en 1,3 puntos sean bas-
tante grandes. Igualmente constituiria un
buen dato —y aqui las posibilidades de
acierto de la estimacion son muy alias— la
disminucidn en 7 puntos de las importacio-
nes de bienes y servicios. Por el contrario,
los dos componentes en los que deberia
apoyarse un crecimiento econdmico estable
¥ duradera, i sus estimaciones son eorrec-
tas, resultan no slo negativos sino incluso
hasta alarmantes: la caida a la mitad de la
inversion y una reduccion de mas de medio
punto en la tasa de aumento de las expor-
taciones de bienes ¥ servicios, Inevitable-

de transporte,
nes a Renfe, investigacion, etc. Es decir, el
propio secretario de Estado de Hacienda
admitia con toda sinceridad e ingenuidad
que la distribucién del gasto piblico espa-
fiol ¥ los objetivos que debia cubrir para
cumphr el programa ¥ 1a politica econdmi-
cadel G hacfan imposible

&

menie, es de las exporia-
ciones de bienes y servicios, no pued
pedir que el déficit por cuenta corriente
pesar de la caida de las importaciones— sal-
te hasta ¢l 3,7 por 100 del PIB, ¢s decir, un
punio mds que en 1989,

A &

¢n la prictica la contencion o la congela-
cién del mismo. Para mayor gravedad, es
importante sehalar que en ese 32 por 100

del Gobierno

Hechas estas advertencias, el valor del
cuadro macroecondmico para 1991 elabo-
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rada por el Gobierno —sobre una estima-
<ion de 24/25 dolares el barril de petréleo—
tiene un valor muy relativo. Por una par-
¢, porque estd por ver hasta qué punto el
Gobicrno actual de Felipe Gonzdlez tiene
para llevarlo a la
practica. Las experiencias de otros afos,
cluso de los mas recientes, ofrecen nu
10505 ¥ sisteméticos datos que revelan la in-
d de las autoridades econdmicas
vos previstos, ya que
Ia tasa de variacion de casi todos los com-
ponentes del cuadro macroecondmico se
vieron superadas al alza en los dos dltimos
afos. Ademds, la incertidumbre sobre lo
que ocurrird en el Golfo Pérsica y con los
precios del petrolea, pone todavia mds en
evidencia la dificultad de conseguir cual-
quier objetivo cuando las dificultades son
excepcionales e imprevisibles.

Hasta ahora hemos hablado de las pre-
visiones del Gobierna que no s6lo se apo-
yan en el cumplimiento de sus objetivos pre-
supuestarios, tanto de ingresos como de
gastos, sino también en el mantenimiento
de una politica monetaria restrictiva y en
una moderacion salarial, que se ha concre-
1ado por el ministro Solchaga en unos in-
crementos salariales del orden del § por 100.
En este terreno las incertidumbres se podria
decir que casi igualan a las que rodean a la
evolucion del precio del petrdleo. Dejando
a un lado los condicionamientos politicos
de las clecciones sindicales que se estan ce-
lebrando, tanto UGT como CC.00. y otros
sindicatos con especial fuerza en la Admi-
nistracién, ya han dejado bien claro que no
aceptardn incrementos de salarios inferio-
res a la tasa de aumento del IPC que se re-
gistre a finales del afo actual. Es muy po-
sible que los funcionarios tengan gue acep-
tar un aumento de sueldos del orden del
66,5 por 100; pero aparte de la conflictivi-
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*. demas, la incertidumbre
:lhl lo que ocurrira en el Golfo
Pérsico y con los precios del
peiréleo, pone todavia mds en
evidencia la dificultad de conseguir
cualquier objetivo cuando las
dificultades son excepcionales

e imprevisibles

res a los deseables, ante el coste de una
tuacién de conflictividad y de una disminu-
cion de la produccitn; habrd quien no lo
hard porque las cuentas de sus empresas no
se lo permitirdn, como podria suceder, en-
tre otros sectores, en el exportador, en ¢l
de la venta de bienes duraderos o en el de
la vivienda; y habrd otros empresarios que
correran el riesgo de ver amenazada la via-
bilidad de su empresa si, no pu
den a las presiones de 1os si

Pacto salarial
Este panorama es el que hace, una vez
‘més, muy discutible la oportunidad de un
i j Go-

dad a que puede dar lugar la de
esta medida, resulta insensato gue los gas-
tos del personal se incrementen —sdlo en
el caso del Estado— en un 9,8 por 100 con
el fin de atender los gastos derivados de la
creacion de empleo publico.

Par lo que se refiere a los otros compo-
nentes que inciden en la variacion del de-
flactor del PIB —el excedente empresarial
y los impuestos indirectos— el peligro es
menor porque la realidad, muy probable-
‘mente, se impondrd por si sola. Estd claro
en lo que va del afio actual que las tasas de
aumento de los beneficios empresariales
han caido considerablemente y que lo mis-
mo ha sucedido con las fijadas para la im-
posicin indirecta. Pero, en ultimo térmi-
no, serd cada empresario concreto el que
tenga que enfrentarse al problema. Habrd
quien opte por aumentos salariales superio-

bierno respecto a la fijacion de un porcen-
taje de aumento salarial generalizado; ya
que incluso en el caso de que se acordase
ese 5 por 100 0 5,5 por 100 de incremento
en convenio, ya hay muchas empresas en
Espafia que no lo podrian soportar, La co-
yuntura variaria en la medida en que los
empresarios decidiesen trasladar a los pre-
cios la totalidad o parte del incremento de
los costes laborales, y variaria todavia mu-
cho mas si la generalidad de los empresa-
rios no hace caso de la peticion del presi-
dente de la CEOE de no trasladar a los pre-
cios los encarecimientos de costes derit
dos, directa o indirectamente, de la subida
del precio del perdleo. Por todas estas ra-
z0nes, es por 10 que parece a todas luces fru-
to del voluntarisma la disminucién del de-
flactor del PIB desde un 7,5 por 100 n 1990

aun 5,8 por 100 en 1991, Igual calificacion
merecen |a fuerte caida de la tasa de aumen-
to de los costes laborales unitarios nomina-
les y todas las estimaciones sobre mercado
de trabajo para 1991 que figuran en los cua-
dros adjuntos elaborados por ¢l Gobierno.

Finalmente, existe un ricsgo que no se de-
be despreciar. Si los precios del barril del
petrdleo se mantienen en unos niveles que
sittien el crecimicnto de las economias de
los principales paises desarrollados en unos
ritmos muy bajos, la economia espafola.
puede desacelerarse mis de lo debido no s6-
lo por las propias medidas de enfriamiento
de la demanda sino por un comportamien-
1o mds negativo del previsto de los ingr
508 por exportaciones y turisma. Esta sig-
nificaria, dada la rigidez del gasto piblico
espafiol reconocida ya hasta por Borrell,
que el déficit del sector piiblico comenza-
ria de nuevo a crecer no sélo en pesetas co-
rrientes sino también en porcentaje del Pro-
ducto Interior Bruto. Si, ademds, salen ade-
lante las intenciones del Partido Socialista
de retrasar la reforma fiscal, continuaria-
mos nuevamente en manos de la politica
monetaria y del comportamiento —impo-
sible de adivinar— de los salarios. Sc haria
asi realidad la amenaza que encierra la per-
sistencia del déficit piiblico neutral sedala-
da por el FMI en su informe de 1989 y co-
menzariamos a asistir a una escalada del dé-
ficit piblico anual.

Estas limitaciones de fondo que afectan
al sistema tributario espafiol y que se agra-
van por la excesiva intervencion del siste-
ma financiero, dificultarian todavia mas
una convergencia, fundada en bases soli
dela economia espafiola con las comunita-
rias. Como mis de una vez advertimos des-
de estas lineas, los desajustes bdsicos de la
cconomia espafiola son tan graves que el
ministro Solchaga, respaldado por el pre-
sidente del Gobierno, ha terminado alejdn-
dose del Plan Delors para acercarse a las
tesis inglesas, al tiempo que se mostraba
partidario de retrasar a enero de 1994 la en-
trada en vigor de las medidas previstas pa-
ra enero de 1993, Evidentemente, sin solu-
cionar el problema del dinero negro no se
puede afrontar la liberiad de movimienios
de capitales; sin desliberalizar el sistema fi-
nanciero, no s¢ pucde competir con las ins-
tituciones comunitarias de esta naturaleza
que podran establecerse libremente en nues-
tro pais; y, finalmente, sin reformar nues-
tro sistema fiscal, corremos un riesgo seria
de que los contribuyentes busquen paises en
donde los cosies fiscales sean més reduci-
dos.
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