La economia
espanola en 1991

i son correctas las esti-

maciones del Ministerio

de Economia sobre los
resultados de los agregados ma-
croecondmicos en 1990, hay i
reconocer que el ano terms
mejor de lo que se temia en sEp-
tiembre y octubre dltimos, a la
vista de los precios del barril del
petrdleo y de la guerra del Gol-
fo. El incremento del IPC se si-
g, diciembre sobre diciembre,
ene. 6,5 %, es decir, casi medio
punto menos que en 1989; el
PIB creci el 3,5 % —que era
el objetivo previsto—, y el défi-
it por cuenta corriente se situd
pricticamente ¢n los mismos ni-
veles, el 3,1 % del PIB, que en
el afo anterior. En otras pala-
bras, se detuvo el deterioro de
la balanza corriente, se redujo
en | punto la inflacion subya-
cente y en unos 3 puntos la tasa
de aumento de la demanda
terna. Al mismo tiempo, se con-
siguid reducir la tasa de paro
desde el 17,3 % al 16,3 % de la
poblacién activa. Por el contra-
rio, el esperado descenso del dé-
ficit de caja del Estado por de-
bajo del 1 % del PIB no tuvo lu-
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Ei Gobierno no ha querido
hacer caso de la cuestion
del gasto publico
mrenereﬂcuemlas

gar, ya que el porcentaje del
mismo se situd en el

Sin embargo, este panorama
resulta o puede resultar engafio-
50 a la hora de considerar esos
datos com reflejo del estado de
salud de la cconomia cspaiala,
Intentando simplificar al m
mo la causa decisiva de Ja desa-
celeracién de la demanda inter-
na, volvemos a encontrarnos de
nuevo con el papel excesivo ¥
précticamente en solitario de la
politica monetaria.  Efectiva-
mene, fue el del

& unos aumentos del orden del
14 % cn 1988 y 1989, se queds
en otro del 6,8 % en ¢l pasado
ano. Este resultado hay que re-
lacionarlo con el incremento del
54 % de las :xpnnmml:s de

que, si bien casi duplwa el del
afo anterior, es idéntico al re-
gistrado en 1988, Esto quiere
decir que Ia desaceleracion de la
demanda interna fue fruto, casi
exclusivo, de Ja atonia en el sec-
tor de la vivienda, de la caida
de la inversion —especialmente
en bienes de equipo— y de la
reduccidn a la mitad de la tasa
de crecimiento de las importa-
ciones, reduccion en la que tam-
bién jugd un papel decisivo la
importacién de bienes de inver-
sion. Dicho de otro medo mis
sencillo y telegrafico: el cteci-
miento de la economia espancla
en 1990 no fue fruto de las cau-
sas que se consideran idealcs,
tanto a cfectos de estabilidad
econdmica como de duracién
del crecimiento: la inversion, es-
pecialmente en bienes de equi-
PO, ¥ la exportacion.

EI déficit de caja

crédito —el famoso tope del
10 %— el que afects de moda
directo y fundamental a Ja caida
de la tasa de aumento de la de-
manda interna, que de un 7.8 %
en 1989 paso al 4,3 % en 1990.
Esto hizo que la restriccidn cre-
diticia afectase de forma indis-
criminada tanto a la demanda de
consumo como a la demanda de
inversion. Dentro de la deman-
da de consuma privado —por-
que ¢l piblico, aunque descen-
su fasa de

suurewnuemaexageradu

aum:n:u, sij creciendo en
exceso— es preciso sefialar que
s¢ redujo moderadamente el
consumo de bienes no durade-
ros ¥ con més intensidad la ven-
ta de viviendas y de automés
le:

5.

Dejando a un lado la cuestion
de hasta qué punto al vivienda
€5 un bien de consumo, ariad.
mas que en donde se dejd sen
con toda su fuerza la restriccién
crediticia fue en la formacidn
bruta de capital fijo, que, frente

Es preciso hacer todavia una
matizacion y destacar un hecho

que pucde ser realmente grave
en los proximos afios. La mati-
zaci6n sc refiere a que en el au-
mento de las exportaciones de
bienes y servicios hay que desta-
car el papel negativo de los in-
gresos por turismo y reforzar la
mejora de la tasa de aumento en
volumen de las exportaciones de
mercancias, que, a la vista de
los precios de exportacion, es
muy probable quc nos hayan
permitido una ligera ganancia
de nuestra cuota én los merca-
dos internacionales. El hecho
realmente grave no es otro que
roceso en la tendencia a la
disminucién del déficit de caja
del Estado. Sin duda, parie de
ese empeoramiento del déficit
procede de haber presupucstado
una tasa de aumento de los im-
puestos indirectos —bdsicamen-
te del IVA— que resultaba a to-
das luces desorbitada; pero tam-
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bién, como hemos dicho antes,
de una tasa de aumento del gas-
to piblico que continud siendo
excesiva y que, al llegar la época
de vacas flacas, comienza a ha-
cerse evidente.

El Gabierno no ha querido
hacer caso de la cuestion del
gasto piiblico ni tener en cuenta
las negativas experiencias de su
crecimiento exagerade en los
principales pafses industrializa-
dos. La critica a esta ceguera s
ha hecho por activa y por pasi-
va, incluso con mas frecuencia
que con la que se viene rech-
mando desde hace afios una re-
forma profunda del sistema fis-
cal espafiol. Por no remontarse
demasiado ¢n ¢l tiempo, recor-
demos que en el Informe del
FMI sobre la economia espafio-
la realizado en la primera parte
de 1989, los técnicos del Fondo
ya advertian que el déficit «neu-
tral» —que viene a ser el que
corresponde a una economia
con tasas medias de crecimien-
to— no habia descendido del
7 % del PIB entre 1985 y 1989.
Por ello no habia que engaarse
ante los resultados decrecientes
de ese déficit en términos de
PIB en ese periodo de cinco
afios, Los hechos han demostra-
do que la insensibilidad a las
ticas internas ¢ internacionales
de nuestro sistema fiscal y pre-
supucstano ha sido total. Si para

990 consolidamos el déficit de
las Administracioncs Cenlmm
con el de fas

preciso sefalar que se
redujo moderadaments &l
consumo de bienes no
duraderos y con

mads infensidad la venta
de viviendas

y de automdviles

Nuestros sistemas fiscal y
financiero exigen una
reforma profunda que e
Gobierno se resiste a
afrontar

¥ piiblico, respectivamente, y un
crecimiento de la formacion
bruta de capital fijo del 5,2 %.
Para el IPC se espera un aumen-
to del 5 %, en el supuesto de
que se dé una moderacion sala-
rial razonable en convenio, es
decir, que el incremento no su-
pere el 6%, Unos objetivos
como éstos no pueden por me-
nos de calificarse de ambiciosos
», desde luego, voluntaristas.
Esta afirmacion no es capricho-
sa. Y ello por varias razones. La
primera de ellas cs que, en con-
tra de lo que ha dicho el Gobier-
no, el gasto piblico presupues-
tado no va a crecer lo mismo
que el PIB en términos nomina-
les en 1991, sino que lo hard 2
punios mis, una vez que s con-
solidan los Presupuestos de la
Administracion Central con los
de las Autonomias y los Ayun-
tamientos.

La segunda tiene que ver con
la moderacion salarial y con el
grave precedente que nos d:-pa
16, 1990. Segiin datos del propio
Ministerio, ¢l coste laboral uni-
tario —que crecid un 4,0 % y un
5,4 % en 1988 y 1989— lo hizo
en un 7.2 % en 1990, Pretender
que este porcentaje baje al
4.5 % en el afio actual, como fi-
gura ¢n los objctivos del Go-
bierno, sclo serd posible si los

PROYECCIONES MACROECONOMICAS
(Variacién interanual en %)

calss SUPETAIEmOos Con mndad
€13 % del PIB.

Previsiones

A la vista de los resuliados cs-
timados para 1990, ¢l Gobierno
mantiene en pie las previsiones
macroeconémicas para el aio
actual, en las que se fija un por-
centaje de crecimiento del PIB
del 2,9 %, otros comprendidos
entre el 5 % y el 6 % para la ex-
portacion v Ia importacién, una
nueva reduccion de la tasa de
aumento de la demanda interna
hasta situarse en el 3,2 %, unos
incrementos del 2,7 % y el

1) % para el consumo privada

incrementos salariales se mue-
ven en la linea de moderacion y
no en la que estén demandando
los sindicatos (aumentos en con-
venio entre ¢l 8 % y el 9 %). Si
estos datos no encajan, sélo se
conseguird que el PIB crezea un
2,9 % a costa de una mayor in-
flacién y de un mayor déficit co-
rriente. Y si se consigue la mo-
deracion salarial, todavia serd
necesario que la inversién crez-
ca 1 5.2 % fijado por el Gobier-
no y la CEE para que el PIB
pueda crecer por encima del
2,5 %. La OCDE cree que la in-
version crecerd un 4,3 %, igual
porcentaje cstima el [EE y redu-
cen esa tasa hasta el 1,9 % el
BHA y hsta ¢l 1,4 % ¢l BBV.
Por si todo esto fuera poco,
desde sepliembre pasado la in-
version mundial esti paralizada
por el conflicto del Golfo, al tiem-
po que las perspectivas de creci-
miento de la economia nortea-
mericana se oscurecen —ésta es
la dltima afirmacion del presi-
dente de la Reserva Federal—
en proporcién directa a la dura-
cion de la guerra. Ahora bien,
todo este andlisis se detiene cn
4SpECtOs Meramente coyuntura-
les. La reduccidn de la tasa de
inflacién, el incremento de la
compelitividad de la cconomia
espariola, el fomento del ahorro
y la desregulacién de la econo-
mia nos coge bastante en pana-
les, excepio en el sector indus-
trial. El futuro de la agricultura
es incierto ante la inevitable re-
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