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Informe del Banco de Espaiia

La evolucion de,
nuestro comercio
exterior

* Grave deterioro industrial

No resulta nada dificil conocer la estructura econdmica de un pafs
analizando su balanza comercial, es decir, el comportamiento de sus
iones y expor de bienes, Con una metod
rigurosa, el Banco de Espafia analiza, por primera vez, en su Informe
anual ~tecientemente publicado- la evolucidn de nuestro comercio
exterior por grupos de productos, quince en total. El texto que
acompafia a los dos grdficos —frente a la CE y frente al Mundo-es,
literalmente, el del Informe. Unicamente he suprimido algunas
referencias, innecesarias para o que pretendemos, y he subrayado
unas pocas lineas. Sdlo deseo llamar Ia atencidn sobre la importanie
pérdida de competitividad que se observa en los sectores espafioles
tradicionalmente competitivos y el grave deterioro del sector
industrial. El afio 1985 —en 1986 entra en vigor el Acuerdo con la
CE- resulta ser el punta de inflexidn. Sin duda, debimos negociar un.
Acuerdo més favorable a Espafia; pero, sin duda también, la politica
econémica socialista tiene una gran cuota de responsabilidad en el
deterioro industrial que se produce entre 1981 y 1991 y que, easi

inevitablemente, continuard en los préximos afios.

Por G.C.L.

L proceso de apertura-al  ductivas, y el desequilibrio co-
exterior que siguié a la  mercial s estabilizd en los nive-
incorporacién de la econo-  les alcanzados en 1989.

mia espafiola en la Comunidad
Econémica Europea en 1986 ori-
gind una importante erosidn del

saldo comercial que afectd a
todos los productos industriales
{excluida la energfa), no s6lo
frente 4 esta drea geogrifica, sino
frente al total mundial,

Este deterioro tocd fondo en
1989, de forma que, en 1990 y
1991, ¢l empeoramicnto de los
saldos comerciales se defuvo en
la casi totalidad de las ramas pro-

Competitividad

En los grificos se han repre-
sentado el déficit o el superdvit
comerciales por ramas producti-
vas, expreséndolos como porcen-
aje del comercio de cada rama
-lo que se conoce como indices
de ventaja comparativa revela-
da-. En estos grdficos, se aprecia
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claramente el cardcter generali-
zado del deterioro comercial
entre 1985 y 1989, y su posterior
estabilizacion. En ¢l quinquenio
posterior a la adhesion a la CE se
pmdu]u una pérdida de competi-

d de la economia en su con-
junm medida tanto en términos
de precios como en téminos de
costes.

Sin embargo, esta pérdida de
competitividad fue mucho menos
marcada en el caso de los secto-
res industriales ~doda su necesi-
dad de adaptar el ritmo de creci-
miienta de sus precios a los vigen-
fes en los mercados intemaciona-
les- gue en aquellos sectores mds
protegidos. frenie a la competen-
cia exterior, que pudicron mante-
ner difercnciales de precios ele-
vados y ampliar sus méraenes de
beneficio.

Por tanto, la erosion de los sal-
dos comerciales de las ramas pro-
ductivas industriales a partir de
1986 puede explicarse, na sdlo
por el propio crecimiento de la
demanda final en ese periodo,
sino también por una pérdida de
competitividad entendida en un
sentido mds amplio que la medi-

u

precios, y que viene determinad
por el disefio y la calidad del pro-
ducto, la existencia de redes
comerciales y servicios posten-
ta, el dinamisme de la oferta y la
capacidad para adaptarse a los
cambios en la demanda,

El deterioro de los saldos
comerciales registrado entre
1985y 1989 fue generalizado. E1
empeoramiento afecté tanto a las
ramas productivas que partian de

El deterioro dg los saldos
comerciales registrado
entre 1985 y 1989 fue
generalizado

una situacién de déficit en los pri-
meros afios de la década de los
ochenta ~con una demanda més
dindmica y més ligadas a la inver-
$ién que al consumo-, como alos
sectores mis tradicionales y con
menor crecimiento potencial,
ligados en mayor medida al con-
sumo que a la inversion, Era cn
estas limos sectores en los que
se habia asentado el manteni-
miento del equilibrio del comer-
<io cxterior no energética en los
primeros afios ocheta, al presea-
tar una ventaja basa:

Ty
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asociado en mayor medida a una
pérdida de competitividad,
entendida en su sentido mds
amplio.
La contencién del empeora-
miento de los saldos comerciales
y 1991 coincidid con la
desaceleracidn del crecimiento
de la demanda, y se tradujo en
una mejora de los indices de ven-
taja comparativa para el conjunio
de los sectores, en relacidn a
1989, tanto para el comercio con
el total del mundo como con la
CE. Fueron los sec-

da, fundamentalmente, én un
diferencial negativo del coste de
la mano de obra

Demanda

Enel primer grupo de seclores
-los que se han caracterizado
como més dindmicos-, fue el
tirtn de la demanda interior, y, en
especial, de s demandsa de

in embargo,
en ¢l scgundo grupo, el agrava-
miento del déficit parece estar

tores con mayor desventaja com-
parativa inicial los gue més con-
tribuyeron a la contencion del
defieit comercial. Por el contra-
rio, los sectores que mostraban
superivit al principio de la déca-
da pasada, y que pasaron a ser
deficitarios tras la entrada en la
CE, continuaron amplianda su
desequilibrio comercial en los
dos (ltimos afios,

En 1991, 5610 dos de los trece
sectores industriales considera-
dos presentaban ventaja compa-
rativa: material de transporte y
minerales y productos no metdli-
<08, aunque dentro de algunos
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sectores deficitarios existen sub-
sectores con superdvit, como el
de bebidas ~dentro de alimenta-
citn-y el de articulos de piel,
cuero y calzado ~dentro de tex-
til, vestido ¥ calzado-. En gene-
ral, sdlo el material de transpor-
te y las bebidas pueden conside-
rarse productos con una deman-
da relativamente dindmica, y en

s casos se ha registrado una
notable penetracion de capital
extranjero, aunque sélo en el de
material de transporie se ha
ampliado el superdvit en 1991,
Los otros sectores supera: 05
son de demanda paco dindmica
¥ mostraron aumentos de sus
exportaciones muy por debajo
de la media duranie el afto pasa-

El comportamiento del co-
mercio por ramas productivas en
¢l aiio 1991 refleja la evolucidn
de la demanda nacional, sosteni-
da por el dinamismo del consu-
mo y afectada por la atonia de la
formacidn bruta de capital. Asf,
las ramas mds ligadas al consu-
moque ala inversidn —coma son
el sector de alimentacidn, el de
productos mem:cw el de papel
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El que ia contencion del
salde comercial en los dos
ultimos aros haya estado
ligada 2 los sectores con
mayor atonia en la demanda
interna hace temer el
retomo a un proceso de
ampliacion del déficit
cuando la demanda
adquiera un fitmo mas
firme

y derivados, la rama de textil,
vestido y calzado y el sector que
recoge otros productos manu-
facturados- intensificaron su
desventaja comparativa durante
el afio pasado, debido, en gran
medida, al elevado aumento de
sus importaciones, no compen-
sado por el de sus exportacio-
nes.

Inversién

Por otra parte, los sectores

‘Grdfica &1

interna hace temer el retorno a un
proceso de ampliacicn del déficit
cuanda ia demanda adgiiera i
ritmo mds firme, y oftece dudas
sobre la medida en que la mejora
en la ventaja comparativa deriva
de una mayor capacidad exporta-
dora y de una competitividad mds
elevada, o si ha de atribuirse a la
debilidad de la demanda interior
¥ & la coyuntura de algunos mer-
cados europeos

De hecho, en estos afios se han
puesto de manifiesto las dificul-
tades que encuentran los sectores
de produccion mds tradicionales

la

Tigados mds ala
inversidn —entre los que cabe des-
tacar el de maquinaria de oficine,
el de material eléctrico, la rama
de maguinaria agricola e indus-
wwial y ¢l de matcrial de transpor-
te- contribuyeron a la contencidn
del déficit comercial, reduciendo
su desventaja comparativa, o
aumentando su ventaja, come en
el caso del Ailtimo sector mer
nado.

El que Ia contencién del saldo
comercial en los dos dltimos afios
haya estado ligada a los sectores
con mayor atonia en la demanda

para
de sus productos en los mercados
de otros paises. Sin embargo
con las matizaciones realizad:
se aprecia un esfuerzo por
aumentar la presencia en los mer-
cados exteriores en los sectores
de mayor potencial de demanda y
en los que ha habido una impor-
tante penetracién de capital
extranjero en los dltimos afos,
imprescindible si se quicre seguir
creciendo a tasas superiores a las
del resto de los paises de nuestro |
entorno, lo que implica elevadas
tasas de importacion. I




